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SWAP

Hvad er en SWAP:

SWAP er et gammelt engelsk ord for "at bytte”. En finansiel SWAP er sdledes en aftale mellem
to parter om at bytte cashflow pa aftalte Vilkar over en aftalt periode. En SWAP er et
selvstaendigt produkt som handles uafhaengigt af et eventuelt underliggende |&n eller aktiv, og
er som udgangspunkt hverken nettolikviditetsskabende eller balancebelastende i normal
forstand.

Det er i dag en naturlig del af det at optage et realkreditidn at folge med i mulighederne for
konvertering. Der er imidlertid ogsé andre mader at pleje sine 18n pa. En af disse er ved at
knytte en SWAP-forretning til I&net — hvad enten det er et bank- eller realkreditlan.

Med en SWAP-forretning kan man andre renteeksponeringen pd et underliggende Ian eller
gzeldsportefglje i en aftalt periode. Rentebetalingerne kan fx aendres fra:

e Fast til variabel rente (renteswap)
e \Variabel til fast rente (renteswap)
e Danske kroner til fremmed valuta (valutaswap)

Styrken ved en SWAP er fleksibiliteten, idet den kan tilpasses den enkelte 18ntagers gnsker og
behov. Betalingsfrekvens, rente, Igbetid mv. fastlaegges individuelt. SWAP-forretningen endrer
ikke mulighederne for pa et senere tidspunkt at konvertere sit realkreditlan, ligesom dette ikke
pavirkes af, om SWAP-forretningen lukkes ned.

Renteswaps:

Som fgrnaevnt kan en renteswap | afdaekningsgjemed benyttes til at omleegge |an fra fast til 3
variabel rente og omvendt, samt Til at ==ndre betalingsprofilen pa et givet cashflow for at opna
et hgjere afkast, end det ellers vil have veeret muligt.

I figuren nedenfor er skitseret et eksempel pa omlaegning af et fast forrentet realkreditlan til
variabel rente (virksomhed XX er |antager).
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Denne strategi ggr det muligt for I&ntager at swappe et fastforrentet 13n til variabel dargsk
rente. Formalet med strategien er at udnytte de lavere kortere pengemarkedsrenter. Lantager
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